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Gunluk Bilten 20/06/2025

Jeopolitik Riskler One Cikiyor
One ¢ikan gelismeler

ABD medyasinda Trump’in iran’a yonelik sinirl bir saldiri planini Ginlik 30 Gunlik  Bir Yillik
degerlendirdigine dair haberler yogunlasti. Fordow Nikleer Degisim (%)  Fark %)  Degisim (%)
Tesisi’'nin hedef alinabilecegi one sirilirken, Trump’in bolgesel

Déviz kurlan Kapanig

bir savasa dogrudan dahil olmaktan kaginmak istedigi USDITRY %6233 A4 o A 214 A 207
vurgulaniyor. Beyaz Saray Sozclsi Leavitt, iran’in bir anlasma AURVRT 45598 4 033 4 440 H 2982
yapmasi gerektigini, aksi halde sonuclarina katlanacagini belirtti. EUR/USD L1495 & 027 @ 210 @ 764
Avrupa ile iran arasindaki gériismeler éncesinde, niikleer silah GBP/USD 13465 & 022 & 070 & 656
Uretiminin birkag haftalik mesafe oldugu ve iranin zayif EUR/GBP 0857 A 005 A 138 & 101
pozisyonda bulundugu yoniindeki mesajlar 6ne ciktli. Trump ig USDIIPY 145450 & 001 % 051 A 94

politikada ise Powell’a yonelik elestirilerini yineleyerek “Ge¢ kalan
Powell ¢cok kot bir is ¢ikariyor” agiklamasini yapti. Fed bu yil faiz
indirimine kapiyr aralik biraksa da, yetkililerin projeksiyonlari

Bilesik Faiz  Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

(%) Dedisim (%) Fark (%) Degisim (%)

arasinda farkliliklar derinlesiyor. EylGl ayi indirimi halen TR 10 Yillik 333 W 048 A& 023 M 1505
fiyatlamalarda yer alirken, 2025 sonuna kadar iki indirim TR 2 Yillik 432 % 02 & 123 & 039
beklentisi korunuyor. Ote yandan diin ingiltere Merkez Bankasi ABD 10 Yillik 440 % 000 & 02 @ 312
beklentilere paralel sekilde politika faizini %4,25 seviyesinde sabit ABD 5 Yillik 399 & 001 W 017 W -1439
tuttu. ABD piyasalari diin Juneteenth tatili nedeniyle kapaliydi. ABD 2 Yillik 304 @ 002 & 008 @ 169
Fiyatlamalar Endeksler Kapanig De(;?;::l:%) 32;:?:/:')" DeB;rigYirI:I(liA,)
Dolar endeksi (DXY) giini 98,78 seviyesinde yatay tamamlarken, BIST100 9102 W& 1,02 & 433 & 1525
piyasalar Fed’in faiz patikasina iliskin net bir sinyal vermemesini BIST30 10101 @ -1,08 @ 328 @ -1385
fiyatlamaya devam ediyor. EUR/USD paritesi %0,13 ylkselerek XBANK 12887 % 187 @ 211 @ -1562
1,1495 seviyesine c¢ikarken, GBP/USD ise %0,36'lik deger XUSIN 11872 % 046 & 58 & -1803
kazanimiyla 1,3465’e ulastl. Ons altin dar bantta hareket ederek S&P500 5081 @ 003 M 068 M 928
3.370 dolar seviyesinden kapanis yaparken, gimis %1’e yakin NASDAQ 19546 A 013 A 211 @ 10,30
disusle 36,39’a geriledi ve yeni glinde de zayif seyrini strdlruyor. DOW JONES 272 % 010 % 118 @ 776
Brent petrol, iran’a yonelik askeri miidahale beklentilerinin 5T 22057 & 112 & 407 @ 2631
artmasiyla %3,7 prim yaparak 78,9 dolardan giini tamamladi; P——— §92 & 058 4 012 A 628
aTc?k bu sab:f\h saatlerinde: %2'.nin Uzerind(.awde.éer. kayblylf\ i.?lem CAC 40 7553 W 134 @ 490 @ 154
gorlyor. Platin tarafinda ise fiyatlar gectigimiz islem glnlnde NIKKE| 225 B

1.327 dolari asarak son 10 yilin zirvesini test etti. Bugln ise bu
seviyelerin ardindan kar satislarinin etkisiyle kismen saticili bir , Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik

. . . - . e . Vadeli Endeskler ~ Kapanig C o o
seyir izleniyor. Asya piyasalari pozitif bir gériinim sergilerken, Degisim (%)  Fark (%)  Dedisim (%)
ABD vadeli endeksleri tatil sonrasi giine zayif bir baslangic

S&P 500 Vadeli 6034 ¥ 025 & 005 i 4,17

yapiyor.
Nasdaq Vadeli 219453 &% 0,23 f 1,02 i 4,59
Dax Vadeli 24303 W% 007 M@ 838 @ 2403

Ekonomik Takvim

Giinliik 30 Giinliik Bir Yillik
Degdisim (%) Fark (%) Degisim (%)

Emtia Kapanig

Haftanin son islem giiniinde ingiltere’de perakende satislar verisi
izlenecek. ABD tarafinda ise dnemli bir veri akisi bulunmazken,

Altin 371 % 075 & 201 & 4221

— .
Krc?ger, Accenture ve CarMax’in bilango sonuglari yakindan takip Giimiis %4 @ 217 & 846 B 1668
edilecek. Brent Petrol 789 % 236 @ 1774 & -10,19
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Uluslararasi Piyasalar Beklentilerimiz

2025 yil sonu politika faizi beklentileri

m Yil sonu beklentisi Artig/indirim miktari (baz puan)

Fed %4,25-50 %3,82 -41
ECB %2 %1,69 -31
BOE %4,25 %3,72 -53

EUR/USD - Bir siireden bu yana vurguladigimiz iizere ABD Dolari son giinlerde olasi bir israil-iran savasina yénelik
endiselerin giivenli liman talebini artirmasi ile gii¢lii bir performans gostermisti. Trump'in iran'a saldirip saldirmamaya iki
hafta icinde karar verecegini sdylemesiyle kisa vadede bir hamleyi tamamen dislamasa da, piyasalar gecikmeye
odaklanmayi tercih etti ve iyimserlik hakim oldu. Buna paralel ABD Dolari’'nda zayiflik 6ne ¢itkmaya baslarken, jeopolitik
risklerde olasi yikselislerde dolar zaman zaman durum yeniden tersine dénebilir. Kisa vadede yiksek oynaklik ile birlikte
orta-uzun vadede ABD’de politika belirsizligi ve yatirnm dilinyasinda ongorilemezlikteki artisin sermaye cikislarinin
devamina yol agmasi ile birlikte ABD ekonomisindeki momentumun kaybinin devamina iliskin beklentimiz énderliginde
EUR/USD’deki toparlanma egiliminin korunabilecegini diistinmeyi strdiriyoruz. Paritede 1,1375 destegi lizerinde yukari
yonli goriinim korunmaya devam edebilir. Bu seviye daha asagisina dogru yasanabilecek diizeltmelerde kademeli
sekilde ABD Dolari’'ndan euroya gegisleri degerlendirmeyi sirdirecegiz. Yukarida ise 1,1573 ve 1,1631 seviyeleri kisa
vadede direnc olarak takip edilebilir.

GBP/USD - Diinkii BOE toplantisi beklentilerimizden daha dengeli bir tonda gecmesine ragmen, zayiflayan ekonomik
aktivite ve istihdam gorintlsinin teyit edilmesi merkez bankasinin faiz indirim patikasinda kalmaya devam edecegine
isaret etti. 7 Agustos’taki bir sonraki toplantida faiz indirim ihtimali %55 civarinda fiyatlanmakta. Bu tabloda bir sonraki
kararda faiz indirim ihtimalini bir adim 6nde goriiyor, BOE’ye yonelik glvercin beklentiler ile GBP’deki zayif seyrin
korunabilecegini diisinmeyi siirdlirliyoruz. Ancak dinkli karardaki dengeli ton ile bu yondeki fiyatlamanin karar
oncesindeki beklentimize kiyasla daha sinirli kalma riski artmis durumda. BOE faiz karari sonrasinda GBP/USD’de GBP call
opsiyonu satislarinin yapilabilecegine dair piyasa gortisimuizde bir degisiklik bulunmuyor. Yilin geri kalaninda yukari yonli
bir hareket beklentimiz olsa da bu yilki 1,2100 > 1,3630 rallisi sonrasinda belirli oranlarda ABD Dolari’'na gegis
yapilabilecegi dlistincesindeyiz. Baz pozisyon olarak ise yine belirli oranlarda GBP’de kalinmasi gerektigi gortsiindeyiz.
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Kaynak: LSEG Datastream
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EUR/GBP - Bu hafta ingiltere’de dezenflasyon siirecinin devamina ragmen bugiin BOE faiz karari beklentilerimizden
daha dengeli bir tonda gecti. BOE 6niimuzdeki aylarda faiz indirimlerinin devamina acik bir kapi birakti ancak kisa vadede
hala temkini elden birakmadigini ortaya koydu. Giincel durumda 6nimuzdeki haftalarda EUR/GBP’deki kademeli
toparlanmanin devamini bekleriz ancak diinki BOE toplantisinda bekledigimiz giivercin yaklasiminin gelmemesi olasi bir
dizeltme riskini de beraberinde getiriyor. Son gelismeler 1s1i8inda EUR/GBP’de spot/forward EUR alis GBP satis
yoniundeki islem onerimizi 0,8546 seviyesinden %1’e yakin bir kar ile erken sekilde kapamay: tercih ettik. Olasi
duslslerde yeniden bu yondeki islemleri degerlendirebilecegimizi belirtmek isteriz.

Degerli metaller — Ons altinda kisa vadede Orta Dogu’daki haber akisina bagh olarak oynakhgin yiiksek olabilecegini
diisiinuyor, orta-uzun vadeye iliskin yukari yonli beklentimizi korumayi siirdiirliyoruz. Bu piyasa gortisimize istinaden
portfoylerdeki altin pozisyonlarinin korunmaya devam edilmesini tavsiye ederiz. Olasi distslerde ise kademeli olmak
kaydi ile bu varlik sinifindaki agirliklar artirilabilir.

Cuma sabahinda giimiisteki diisiisiin hiz kazandigini izliyoruz. Haziran ayi rallisinden sonra bu yondeki hareketleri
normal olarak karsilamak ile birlikte 35 dolar Uzerinde kalindigi siirece yukari yonli gériinimin korunmasini bekleriz.
Gectigimiz aylarda glicli direnc olarak takip edilen 34,50-34,86 bolgesi de dnemli bir alt sinir olacak. Bu yaklasimla icinde
bulundugumuz dislisi kademeli AKO’lu ya da vanilla XAG put opsiyonu satislari igin firsat gérmekteyiz. Orta-uzun
vadede yukari yonli beklentimizi korumaya devam ediyoruz. Diger yandan, bir siredir vurguladigimiz gibi 6zellikle
jeopolitik risklerdeki seyre paralel olarak oynakligin yiksek kalabilecegi goriisiindeyiz.

Altin/glimiis orani bu sabah gimisteki diistusin etkisi ile yeniden yiikselise gecti. Jeopolitik risklerin yiksek seyretmesi
oranda yukari yonli hareket ihtimalini acik tutmak ile birlikte bu yondeki hareketlerde 97-98’e kadar bir marj olabilir.
Orta-uzun vadeye baktigimizda ise bu yondeki hareketlerin sinirl bir élgekte kalabilecegini ve asagi yonlii potansiyelin
korundugunu distintyoruz.
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ABD hisse senedi piyasalari — Fed’in faiz indirim projeksiyonlarini korumasi ve Powell’in tarifelere yonelik enflasyon
uyarilarina ragmen, piyasalarda belirgin bir yon olusmus degil. ABD piyasalarinin Juneteenth tatili nedeniyle kapali
kalmasi da kiiresel dlgekte hacimlerin daralmasina yol acti. Bugiin veri akisinin zayif olmasi nedeniyle Avrupa ve Asya
borsalarinda da yonsiiz ve diisiik hacimli bir seyir 6ne c¢ikabilir. Bu kosullar altinda, yeni pozisyonlar agisindan
piyasalarin temkinli kalmaya devam etmesini bekliyoruz.

Diger yandan, jeopolitik risklerin yiikseldigi ve ABD’nin iran’a olasi miidahalesinin fiyatlandigi bu siirecte, S&P 500
endeksinin halen 6000 seviyelerine yakin tutunuyor olmasi dikkat cekici oldugunu duslnlyoruz. Son iki haftalik
fiyatlamalara baktigimizda, zaman zaman geri c¢ekilmeler yasansa da piyasalarin hizli sekilde toparlanabildigini
goriyoruz. Biz bu direncin, olumsuz haber akisina ragmen yatirimcinin piyasadan tamamen ¢ikmadigina isaret ettigini
diisiiniiyoruz. Bu nedenle, giiglii bir bozulma yasanmadig siirece geri ¢ekilmelerin sinirli kalabilecegi gériisiindeyiz.

Yeni pozisyonlar icin temkinli bir durusu sirdirmekle birlikte, mevcut seviyelerde sert satislarin gelmedigi bir ortamda,
defansif sektorlerin korunmasini ve teknik seviyelerin dikkatle izlenmesini dneriyoruz. Biz bu goriiniimiin, bizlere kisa
vadeli geri gekilmelerde segici firsatlarin degerlendirilebilecegi bir zemin sundugunu diisiiniiyoruz.

Giiniin 6ne cikan sirket haberi

Apple (AAPL): Apple, ABD tarifelerine iliskin endiselerin etkisiyle pandemi déneminden bu yana Nisan ve Mayis
aylarindaki en yiiksek akilli telefon satis payina ulasti.

Apple Ceyreklik Satis Geliri (Mn USD)
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Nasdaq 100 En Cok Yiikselen / Diisenler

En Cok Yiikselen En Cok Diigen Hacmi En Yiiksek

Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hisse Son Degisim(%) Hacim
Marvell Technology Inc 74,95 7,09% AppLovin Corp 344,37 (4,46)% NVIDIA Corp 145,48 0,94% 45.860.512
Datadog Inc 130,04 4,17% PayPal Holdings Inc 68,57 (2,97)% Intel Corp 21,49 3,32% 18.824.191
Intel Corp 21,49 3,32% Lululemon Athletica Inc 228,65 (2,78)% Teslalnc 322,05 1,80% 17.722.003
Teslalnc 322,05 1,80% Diamondback Energy Inc 148,78 (2,71)% Apple Inc 196,58 0,48% 17.073.341
Trade Desk Inc/The 68,66 1,51% KLA Corp 871,16 (2,45)% Alphabet Inc 173,98 (1,83)%  15.458.359
Vertex Pharmaceuticals Inc 448,40 1,45% Workday Inc 236,88 (2,40)% Amazon.com Inc 212,52 (1,07)% 15.049.245
GLOBALFOUNDARIES Inc 37,13 1,45% Fortinet Inc 100,82 (2,00)% Marvell Technology Inc 74,95 7,09% 11.617.843
Palantir Technologies Inc 139,96 1,27% Alphabet Inc 173,98 (1,83)% Palantir Technologies Inc 139,96 1,27% 11.207.789
Micron Technology Inc 121,82 1,3% MicroStrategy Inc 369,03 (1,64)%  Advanced Micro DevicesInc 126,79 (0,24)%  10.619.803
GE HealthCare 71,89 1,05% Baker Hughes Co 38,98 (1,57)% Cisco Systems Inc 65,84 0,78% 9,323,527
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Coklu Varhlik Siniflar1 Performans Tablosu
Yilbasindan bu yana $ bazh % fiyat degisimleri

Altin -

MSCI Avrupa Hisse Endeksi -

Bakir

Bloomberg Emitia Endeksi

MSCI Gelisen Piyasalar Hisse Endeksi -
MSCI Pasifik Hisse Endeksi -

MSCI Danya Hisse Endeksi A

Brent Petrol -

ISHARES Gelisen Piyasalar Tahvil Endeksi -
NASDAQ100 +

S&P500 +

FTSE Global Devlet Tahvil Endeksi -
2036 vadeli Turkiye Devleti Eurobondu A
MSCI Turkey ETF -

-20 -10 0 10 20 30

ABD Dolari'ina karsi perfomanslar
19/06/2025 itibar ile yilbasindan bu yana % degisim

Rus Rublesi - 44 8%
Brezilya Reali
Isvicre Frang! -

Euro 4
Japon Yeni A
ingiliz Sterlini -

Yeni Zelanda Dolar -

Kanada Dolarn -
Avustralya Dolarn H
Guney Afrika Randi +
Cin Yuani

Hong Kong Dolar
Hindistan Rupisi -
Endonezya Rupisi -
Turk Lirasi -

Arjantin Pezosu A

Kaynak: LSEG Datastream
L



BANK YATIRIM

9 BURGAN ' BURGAN

Ekonomik Takvim

Beklenti

16.06.2025 15:30 UsD ABD New York Empire State imalat Endeksi (Aylik) -6,3 -9,2

17.06.2025 12:00 EUR Euro Bolgesi ZEW Ekonomik Hissiyat (Aylik) - 11,6

17.06.2025 15:30 USD ABD Perakende Satiglar (Aylik) -0,60% 0,10%
17.06.2025 15:30 uUsD ABD Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik) 0,20% 0,10%
17.06.2025 16:15 USD ABD Kapasite Kullanim Orani (Aylik) 77,70% 77,70%
17.06.2025 16:15 UsD ABD imalat Uretimi (Aylik) - -0,40%
18.06.2025 9:00 GBP ingiltere TUFE (Aylik) - 1,20%
18.06.2025 9:00 GBP ingiltere TUFE (Yillik) 3,30% 3,50%
18.06.2025 9:00 GBP ingiltere Gekirdek TUFE (Yillik) 3,50% 3,80%
18.06.2025 12:00 EUR Euro Bolgesi TUFE (Yillik) 1,90% 1,90%
18.06.2025 12:00 EUR Euro Bélgesi TUFE (Aylik) 0,00% 0,60%
18.06.2025 12:00 EUR Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik) 2,30% 2,70%
18.06.2025 15:30 USD ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan (Aylik) - 248k

18.06.2025 21:00 usD ABD Fed Faiz Karar (Aylik) 4,50% 4,50%
19.06.2025 14:00 GBP ingiltere BoE Faiz Karari (Aylik) 4,25% 4,25%
19.06.2025 14:00 TRY TCMB Faiz Karar (Aylik) 46,00% 46,00%
20.06.2025 9:00 GBP ingiltere Gekirdek Perakende Satiglar (Aylik) - 1,30%
20.06.2025 9:00 GBP ingiltere Gekirdek Perakende Satiglar (Yillik) - 5,30%

ABD’de Bu Hafta Aciklanacak Bilangolar
Sirket Adi Aciklanma Tarihi Beklenti i
Lennar Corp LEN US 16.06.2025 Aft-mkt Q225 1,954 1,90
Jabil Inc JBL US 17.06.2025 Bef-mkt Q325 2,361 2,28
Darden Restaurants Inc DRI US 20.06.2025 Bef-mkt Q4 25 2,935 2,92
Kroger Co/The KR US 20.06.2025 Bef-mkt Q126 1,449
Accenture PLC ACN US 20.06.2025 Bef-mkt Q325 3,315
CarMax Inc KMX US 20.06.2025 Bef-mkt Q126 1,19
Ugur Orhon, CMT Yusuf Kisin
Stratejist Aragtirma Uzmani
ugur.orhon@burganyatirim.com.tr yusuf.kusin@burganyatirim.com.tr
Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S. Burgan Yatinm Menkul Degerler A.S.
UYARI NOTU

Bu raporda yer alan bilgiler Burgan Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Burgan Yatirim”) tarafindan genel bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti;
araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi
sozlesmesi cercevesinde, kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir, herhangi bir yatirim aracinin alim ya da satimi igin dneri niteliginde yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak mali
durumunuz, risk ve getiri beklentileriniz ile uyumlu olmayan yatirim kararlari vermeniz beklentilerinize uygun olmayan sonuclar
dogurabilir. Burada yapilan analizlere dayanarak yapilan yatirimlar zararla da sonuglanabilir. Bu rapora dayanarak yapilan herhangi
bir yatirrmin sonucu Musteri’ye aittir. Bu sonuclardan dolayl Burgan Yatirim ve calisanlari hi¢cbir sorumluluk Gstlenmemektedir. Bu
raporda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olmakla birlikte kesinlikleri ve dogruluklari garanti
edilmemektedir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasindan, kullanilan kaynaklardaki hata ve eksik bilgilerden dolayi
dogabilecek zararlar konusunda Burgan Yatirim ve calisanlari herhangi bir sorumluluk kabul etmez. Raporda yer alan bilgiler Burgan
Yatirim’in yazil izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uclnci kisilere ile paylasilamaz.
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